)DeSTeK'FX

Biiylikdere Cad. Yapi Kredi Plaza C Blok K:13 Levent / ISTANBUL
Telefon: 0212 280 32 32 Fax: 0212 280 32 20 Mail: forex@destekfx.com

www.destekfx.com

Ginlik (17.05) Acilis Kapanisg % Degisim
EURUSD 1.2715 1,2697 0.14
Altin 1.539,29 1.573,67 2,23
Gimis 27,22 27.97 2,76
USDTL 1.8250 1,8288 0.21
USDJPY 80,32 79.27 1,31

AJANDA (14-18 Mayis) Bu Hafta

italya TUFE / Euro B&l.Sanayi Uretimi (12.00) EUR

14 Mayis italya 10 Yil.Tahvil / 3 Yilik BTP ihalesi (12.10) EUR
Almanya é Aylik Bono ihalesi (12.30) EUR
6 Aylik Bono - 3 Aylik Haz. ihalesi (18.30) USD
Avusturya, Fransa, Aimanya, Hollanda, Italya,
Portekiz,Yunanistan GSMH Ver. (08.30 — 12.00) EUR
Onci Géstergeler-Aylik- (12.00) GBP
ZEW Ekonomik Hassasiyet (12.00) EUR
15 Mayis TUFE / Perakende Satis (15.30) USD
Kirmizi Kitap-Aylik- (15.55) USD
NAHB Konut Piyasasi / Isletme Stok. (17.00) USD
4 Haftalk Hozine Bonosu ihalesi (18.30) USD
ABD Pet.Ens.Haf.Ham Pet.ve Ben.Stok (23.30) USD
BOE Baskani King Kon./Enflasyon Rap.(12.30) GBP
Fransa 2-3-4-5 Yillik BTAN ihaleleri (12.50) EUR
MBA Morgage Basvurulan-Haftalik- (14.00) USD
16 Mayis Yapi Ruhsatlan / Konut Baslangiclan (15.30) USD
Kapasite Kullanim Or./Sanayi Ur-Aylik-(16.15) USD
AMB Bask. Draghi Konusmasi (17.00) EUR
Ham Petrol Env.ve Benzin Stoklan (17.30) USD
ispanya 3 ve 4 Yillik BONOS ihalesi (11.30) EUR
17 Mayss issizlik ve Devam Eden issizlik Basvuru (15.30) USD
Bloomberg TUketici GUveni (16.45) USD
OnclU Géstergeler / Dinya End.Tablo (17.30) USD
Alman Uretici Fiyat End.-Aylik/Yilik- (09.00) EUR
18 Mayis 10 Yilik Haz. Tahvil ihalesi (12.30) GBP

ispanya Ticaret Dengesi (13.30) EUR

EURO BOLGESI

Avrupa Merkez Bankasi'nin (AMB) Yunan bankalanna  kredi
vermeyi durduracagini  beliten agiklamalarna  Moody's'in
ispanyol bankalannin notunu dUsirecedi beklentileri eklenince
Avrupa piyasalarninda safislar kaciniimaz oldu. Borsalarda dUsUs 4.
ginde de devam effi. Gosterge endeks STOXX 600, % 1,13
dUsUsle ginG 241,63 puandan famamladi. Endeks, son 4 ginde
% 4,1 deger kaybetti. Hafta basindan bu yana yasanan dUsUste
Yunanistan'in Euro Bolgesi'nden cikabilecegdi endisesi etkili oldu.
DUn ingiliz FTSE 100, Fransiz CAC 40 ve Aiman DAX endekslerinin
her biri ortalama % 1,2 deger kaybetti. Yunanistan'in ASE endeksi
ise % 3,410k dUsUsle Ocak 1990'daki seviyesinin altina sarkt.
Devam eden borc kiizi nedeniyle ispanya'nin 10 yillk hazine
kagitlannin getirisi % 6,5 ile 5 ayin zirvesine, italya'ninkiler ise % 6 ile
30 Ocak'tan bu yana en yUksek seviyesine firmandi. ispanya ve
Almanya tahvillerinin - faizleri  arasindaki  fark ise Ispanya
bankalarindan kaynaklanan zararlann kamu maliyesine baski
yapacagd ve Yunanistan'in Euro’dan ¢ikacagdr endiseleri ile tarihi
rekor seviyesine clkti.

Dinya Piyasalarinda Din

Endex % Degisim
IMKB 100 57.331,17 1,32
Dow Jones LSS 12.442,49 1,24
NASDAQ L 2.813,69 2,10
S&P 500 = 1.304,86 1,51
DAX Index | 6.308,96 1,18
CAC 40 i 3.011,99 1,20

[ L

FTSE 100 == 5.338,38 1,24
Nikkei 225 ® 8.876,59 0,86
18.05.2012 (Bugiin)

Destek Direng
EURUSD 1,2625 1,2975
Athn 1489 1585
Gimis 26,15 29,00
Dolar/TL 1,8013 1,8400
ABD

DUn ABD piyasalarndaki geriiemeye neden olanlar, gelen
ekonomik veriler ve Ispanyol bankalannin not indirim beklentisi idi.
S&P 500 % 1,51 dUserek 1.304,86 puan oldu. DOW JONES %
1,24'10k dUsUsle 12.442,49 puan oldu. NASDAQ endeksi de
dUsUsten nasibini aldi. Endeks % 2,10 kayipla 2.813,69 puana
geriledi.

Orta Dogu - Asya

DUn ABD'den gelen konut ve sanayi verileri ve Japonya'dan
gelen ekonomik bUyUme verileri ile beklentilerin yukan yoénlo
revize edilmesi ile Japon borsalan yUkseldi. TOPIX Endeksi 6 ginlUk
dUststinG sonlandirdi. NIKKEI 225 Endeksi % 0,86 kazancla 8.876,59
puandan kapanirken, TOPIX Endeksi de % 1,1 arhs kaydetti.
NIKKEI 225 Endeksi 27 Mart'taki zirve seviyesinin % 13 altinda islem
goriyor. Gelisen piyasa hisse senefleri ise Cin'in  tUketici
harcamalarnni destekleyecegi spekUlasyonu ve Fed'in ekonomi
acisindan daha fazla tesvik yapacagina dair beklentiler ile son
doért ayin en dUsUk seviyesinden tekrar yUkseldi. Hong Kong'da
islem gdren HANG SENG Endeksi, dnceki gin gerceklestirdigi %
3,410k sert dUsUsUn ardindan din % 1,1 yUkseldi. Cin Borsasi da
son 5 gundur ilk yUkselisini dUn kaydetmis oldu. Sanghay Bilesik
Endeksi % 0,7 kazancgla 2.365,82 puana ¢ikarak 2 Mayis tarihinden
bu yana en yUksek kazanci isaret etti. Sanghay Endeksi bu yil %
7.6 yukanda seyrediyor. Asya paralan da Asyall siyasetcilerin
ekonomideki kayiplarn kontfrol altina almak icin  harekete
gegeceklerini belirtmelerinin son 4 ayin en dUsUk seviyesinden
yUkseldi. GUney Kore'nin, Avrupa'daki borg krizinden endiselenen
yatinmcilan sakinlestirmek icin mudahale edecegdini belitmesinin
ardindan Won, é gindur sGren disisinU sonlandirdi. Endonezya
Rupisi ise, Endonezya MB'nin Rupi'yi birimini desteklemek Uzere
piyasaya muidahale etmeyi sUrdurecegdini agiklamaslyla son 2
ylin  en  dUsUk  seviyesinden  tekrar yUkselise  gecti.
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Haberler

*Basbakan Yardimcisi Ali Babacan, Euro Bolgesi'ndeki krizle ilgili
olarak, "Pek ¢ok Avrupa Ulkesinde mali konsolidasyona ¢ok acil
ihtiyag var, rekabeti artirmada yapisal reformlar kesinlikle cok
6nemli. Her Ulke gerekli adimlan atmaya devam etmeli ve bu
olurken de Euro Bolgesi'nin icinde daha gUglU bir dayanisma
gdérmeyi ¢cok istiyoruz” dedi.

eAsya finansal krizini yasamis olan Malezya Merkez Bankasi
Baskani Zetfi Akhtar Aziz, Yunanistan'in Euro’dan cikisinin, Asya
krizine benzer bir sekilde yayllma gdsterebilecegine dikkat cekti.
En k&tU senaryo olarak Asya krizini érnek veren Zeti, bir ekonomi
iflas efttiginde, piyasanin hemen bir sonrakine odaklandigini,
bunun da krizin yayilmasina yol acarak, kimi zaman bu sonuclar
hi¢c hak etmeyen Ulkeleri de sUrUkledigini séyledi.

*Yunanistan'in Avrupa Birligi (AB) ve Uluslararasi Para Fonu'ndan
(IMF) elde etfigi yardimi alabilmesi icin kilit énem tasiyan 50
milyar Euro’luk (63,6 milyar dolar) kamu varliklan satis programi,
yeni secimlere gidilmesi dolayisiyla birkac ay gecikecegi bildirildi.

eispanya’da, hikimetin sadlik ve editim sektérlerinde toplam 10
milyar Euro’luk kesinti iceren paketi Meclis'te onaylandi. Sadlikta
7 milyar Euro, egitimde ise 3 milyar Euro’luk kesinti 65ngdéren kanun
hUkmUndeki iki kararname, Mecliste yapilan oylamada, sadece
iktidardaki Halk Partisi'nin (PP) oylarn ile kabul edildi.

* ABD'nin Israil BUyUkelcisi Dan Shapiro, ABD'nin, askeri bir nikleer
gU¢ haline dénusmesini dnlemek icin gerekirse Tahran'a saldirma
planlannin hazir oldugunu séyledi.

*Rusya Merkez Bankasi Baskani Sergey Ignatyev, sundugu
raporda, ilk 4 ayda 42 milyar dolarin Ulkeden c¢ikanldigini ancak
hUkUmetin kisa sdrede kurulmasiyla mevcut olumsuz havanin
tersine dénebilecedini sdyledi.

eiran, nikleer enerji elde etme hakkindan vazgecimeyecegini,
bu yondeki baski ve tehditlerin de sonug vermeyecegini bildirdi.

*AMB Baskani Mario Draghi'nin, Yunanistan'in Euro Bdlgesi'nde
kalmasi i¢in higcbir femel prensipten &dUn vermeyecegdinin
sinyalini verirken, Avrupa Merkez Bankasi risklerini sinilamak icin
baz Yunan bankalarina gegici olarak kredi vermeyi durduracak.

Aciklanan Veriler

*ABD'de Issizik basvurulan 12 Mayis ile biten haftada
degismeyerek 370,000'de kaldi. Ankete katilan 48 ekonomistin
tahminlerine gére, issizik basvurulannin 365,000 seviyesinde
gerceklesmesi bekleniyordu. Onceki haftanin issizlik bagvurulan
367,000'den 370,000'e revize edildi.

*Kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Yunanistan'in  kredi
notunu “B-""den "CCC™ye indirdi. Kurulus, not indirimine
gerekge olarak Ulkenin Euro Bolgesi'nden cikabilecegine dair
artan riski gésterdi. Fitch, gectigimiz Mart ayinda Yunanistan'in
kredi notunu “sinirll temerrUt"ten “B-"ye yUkseltmisti.
eIspanya’da gayn safi yurtici hasila (GSYIH) yilin ilk ceyredinde
gecgen yilin son geyregine gére % 0,3 daraldi. Ekonomi 2011
yilinin son ¢eyreginde de % 0,3 kU¢UIMUstU.

* ABD'de Conference Board'un acgikladigi ve 6nimuzdeki U¢ ila
alt aylk dénemdeki goérinUmU dlgen 6ncl gostergeler
endeksi, Mart ayinda % 0,3 artis gdsterdikten sonra Nisan
ayinda % 0,1 dUstU. Bloomberg Ankete katilan 49 ekonomistin
tahminlerine  goére, bu verinin % 0,1 arhs gdstermesi
bekleniyordu.

* ABD'de Philadelphia Fed imalat sanayi endeksi Mayis ayinda
— 5,8 seviyesine dUstU ve EylUl ayindan bu yana en dUsUk
seviyesine geriledi. Bu veri Nisan ayinda 8,5 seviyesindeydi.
Ankete katilan ekonomistlerin tahminlerine gdére, bu verinin 10
seviyesine yUkselmesi bekleniyordu. Ankete katilan
ekonomistlerin tahminleri 2,5 ile 14 arasinda gerceklesti.
*Merkez Bankasi'nin brit déviz rezervleri bir haftada 1 milyar
229 milyon dolar artarak, 11 Mayis itibariyle 81 milyar 215 milyon
dolara yuUkseldi. BrGt doviz rezervleri 4 Mayis'ta 79 milyar 986
milyon dolar diUzeyindeydi. Merkez Bankasi'nin 4 Mayis itibariyle
92 milyar 732 milyon dolar olan toplam rezervleri de 94 milyar 44
milyon dolara yukseldi. Toplam rezervin 12 milyar 829 milyon
dolarni altin rezervi olusturdu.

*Wal-Mart'in bu yilin ik ¢eyredindeki kan % 10 artarak 3,74
milyar dolar veya hisse basina 1,09 dolar oldu. Sirketin foplam
satislar ise % 8,6 artarak 112,3 milyar dolar olarak gergeklesti.
«Ingiltere Merkez Bankas, Ulkenin bu yila ait biyime tahminini
% 1,2'den % 0,8'e dUsUrdu.

*DUnya Altin Birligi'nin yayinladigi rapora goére, dinyada altin
tfalebi % 5 dUsUsle 1097.6 tona gerilerken, altinin ons fiyat
ortalama 1690 dolara yUkseldi ve % 22'ik artis gdsterdi. Alfin
yatinmlarnda ise % 13 oraninda yukselme kaydedildi. Cin'de
alfin talebi, ilkk ceyrekte, 255,2 ton seviyesine ulasarak gecen
yilin ayni dénemine goére % 10 oraninda artti.

eIspanya hazinesi diin, Ocak 2015, Temmuz 2015 ve Nisan 2016
vadeli tahvil ihaleleriyle toplam 2,5 milyar Euro borglandi.
ihalelerde 1,5-2,5 milyar Euro borclanimasi hedefleniyordu.
Ocak 2015 vadeli ihalede 372 milyon Euro, Temmuz 2015 vadeli
ihalede 1,02 milyar Euro ve Nisan 2016 vadeli ihalede 1,1 milyar
Euro’'luk sats gerceklesti. Faizler, Ocak 2015 vadelide %
2,96dan % 4,421'e, Temmuz 2015 vadelide % 4,069'dan %
4,917'ye ve Nisan 2016 vadelide % 3,428'den % 5,13'e yUkseldi.
Ocak 2015 vadeli tahvil ihalesine 4,5 kat, Temmuz 2015
vadeliye 3 kat ve Nisan 2016 vadeliye 2,4 kat teklif geldi.

*TCMB haftalik bUltenine goére, 1 haftalk dénemde vadesiz TL
mevduat 4 milyar 484 milyon 928 bin lira azalarak 55 milyar 306
milyon 874 bin liraya gerilerken, vadesiz yabanclt para
mevduat 403 milyon 582 bin lira azalarak 31 milyar 260 milyon
37 bin liraya geriledi. En genis tanmli para arzi M3, 4 Mayis ile
biten haftada 1 milyar 676 milyon 21 bin lira azalsla 702 milyar
395 milyon 289 bin liraya geriledi.

eJapon ekonomisi ik ¢eyrekte beklentinin Uzerinde bUyUime
kaydetti. Japonya ik ceyrekte % 4,1 bUyUyerek, % 3,5
beklenfisinin  Uzerinde geldi. Uke son ceyrekte % 0,1
genislemisti.

*Singapur'un petrol disi i¢ ihracat Nisan ayinda gegen yilin ayni
dénemine goére % 8,3 artti.
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EURUSD

EURUSD'daki hareketin en 6nemli belifeyicileri su asamada
Yunanistan ve bor¢ krizi sorununun sigrayacagl diger Avrupa
Ulkeleri. E@er Yunanistan Euro’dan dUserse, Avrupa buUyUk
sorunlara gebe olacak. Bunun devaminda Ispanya, Portekiz ve
italya'da ne olacad kestirilemiyor. Bu durumda ABD cephesinde
FED'in, ABD ekonomisini destekleyecegdine dair aciklamalan ¢ok
fazla énem teskil etmeyecek cUnkU Avrupa'daki sorunlar bunu
bastiracak.

ABD MB'nin Nisan ayi toplantisinda, FED yetkililerinin, ekonominin
hiz kaybetmesi hdlinde daha fazla gevsemenin gerekebilecegini
sdylemesiyle din sabah saatlerinde Dolar, Euro karsisinda bir
miktar  geri  cekilmisti.  Daha  sonra  Uluslararasi  kredi
derecelendirme kurulusu Moody’s'in, ginuUn ilerleyen saatlerinde
ispanyol  bankalannin  kredi notunu  dUsirmeye hazirlandid
beklentisi ile gelen satislar nedeniyle paritede dists kaldigi
yerden devam etti. Moody's'in not indiriminin arkasindaki temel
faktérlerin, artan kredi temerrUtleri, yenilenen resesyon, fonlara
kisith giris ve hUkUmetin bankalara destek konusundaki kisith
politikasi oldugu belirtiliyor. Piyasalarda her zaman alim veya
satimin  bir bahanesi bulunur. Fakat bu yapisal sorunlar
derinlemesine irdeledigimizde parite 1,33 seviyelerinde iken
neden 1,2625 seviyesinden srarla bahsettigimiz daha iyi
anlasiliyor. BUtUn bunlara risk istanindaki azalis nedeniyle artan
dolar talebi eklendiginde paritede dUsUs, kaginimaz bir segcim
oluyor. YUkselisini  devam ettiren dolar endeksi 81,60
seviyelerinden islem gorUyor. Pariteye teknik olarak detayl
bakildiginda orta — uzun vade (ADX, RSI, MOM, CCI, MACD ve
SAR) sinyallerinin hala dUsUsU isaret etfigini gérUyoruz. Buna
ragmen kisa vadelerde yukar yonlU sinyaller gin igerisinde ufak
dUzeltmelerin yasanabilecegdini dUsindUrGyor. GUn icerisinde ilk
etapta karsilasilacak destek ve direnc seviyeleri sirasi ile 1,2664 —
1,2625 ve 1,2704 - 1,2735 - 1,2749 olacaktrr. Kisa vadede yUkselisi
gorebilmemiz igin 1,2704 UstU gunlUk kapanis gergeklestiriimesi
gerekiyor. Paritede gUnlerdir belirttigimiz orta vade hedefimiz
olan 1,2625 destegine yaklasmis bulunuyoruz. YUkselislerin satis
firsati olarak degerlendiriimesinin uygun olacagini dUsinUyoruz.

USDJPY

USDJPY, Japonya'da &nceki gin makine sipariglerinin Mart'ta
gerilemesinin ardindan deger kaybeden Yen ile 80,55 direncine
kadar 'e yUkselmisti. Bu seviyeden geri gelen parite tekrar 80
seviyesinin altina indi. Japon Maliye Bakani Azumi, kurdaki
spekUlatif harekefleri iziedigini ve gerektiginde hemen midahale
etmeye hazr oldugunu belirtti. CUnkU Avrupa'daki borg krizi ve
Yen'in dolar karsisindaki kazanclannin ihracata zarar verdigi
biliniyor. Dolayisi ile bu ileride yillk bUyUmeyi sinirayabilir. Japon
hUkUmeti dUn Ulkenin ilk ceyrekte beklentinin Uzerinde blUyUmeye
dénmUs oldugunu acikladl. Japonya Merkez Bankasi Baskani
Shirakawa, din merkez bankasinin, blyUmeyi desteklemesinin
6nemli oldugunu savundu. Mart'tan bu yana dolar karsisinda % 4
yukanda seyreden Yen, ik ceyrek bUyUmesinin ardindan,
siyasetciler tarafindan Japonya Merkez Bankas'na daha fazla
tesvik yapmalar icin baskl yapilmasina neden olabilir. Bdyle bir
durumda ise Yen deger kaybedecedi icin paritede tekrar
yUkselise gecilebilir. Teknik olarak bakildiginda 79,45 seviyesinden
islem gdren paritenin gUn igerisinde takip ediimesi gereken
destek ve direnc seviyeleri 79,13 ve 79,60 olacaktr. Kisa vadeli
gostergelerin alim sinyali Urettigi paritede, dUnkU sert dUsUs
sonrasi duzeltme alimlan beklenebilir. 79 altina sarkildiginda 78,80
seviyesinde gUclU bir destek bulunuyor. Paritede yUkselisin teyidi
icin en az 3 gUn 80 Uzeri kapanis gerceklestiriimesi gerekiyor.

ALTIN

4 gUn Ust Uste dUsUs kaydeden altin din yUkseldi. Uluslararasi
piyasalarda, ABD merkez bankasi FED'in patronlarnnin ek parasal
genislemenin gerekebilecegini kaydetmeleri ile altin yénino
yukar gevirdi ve gUnlUk bazda % 2,23 deger kazandi. Bilindigi
Uzere Avrupa'daki bor¢ krizinden kaynaklh mevcut durum ve
riskten kacinanlann alimlan ile yUkselen dolar endeksinin yaptidi
baskl ile diUsen fiyatlar, adeta 2008 yilindan sonra baslayan
yUkselisin dUzeltmesini yapar gérinUmUinde hareket etti. DUn
dolann kUresel bazda degerlenmesinin  etkilerini EURUSD'IN
dUstigunu, iceride ise USDTRY'nin yUkseldigini gorerek teyit etmis
olduk. Bu durumda altin’daki yUkselisin tek bir nedeni olabilir;
FED’in parasal genisleme sdylemlerine tekrar geri ddnmuUs olmasi.
Yine de iyimser bir beklenti icerisine girmek icin erken. CUnkU 1600
dolar altinda kalindigi sirece yeni bir yUkselis dalgasinin kisa
vadede beklenmemesi gerekir. Bu seviye son 4 vyilik yUkselis
frendinin son buldugu bdlgeyi simgelediginden ve bu seviye
alinda kaldigmiz stUrece tekrar geri ¢ekime olasiigl yUksek
oldugundan, yUkselisler icin temkinli hareket edilmesi gerekiyor.
1575 dolar seviyesinden islem goéren kotasyona teknik agidan
detayl olarak bakildiginda ilk etapta karsilasilacak destek ve
direnc seviyeleri sirasi ile 1564 — 1545 ve 1580 — 1595 olacaktir.
Altinda 1 Mayis'tan bu yana kademesel olarak gerceklesen
dUsUsler sonrasi bir dizeltme bekledigim icin 6nceki gunki
anadlizimizde 1526'ya kadar sarkan fiyatlar sonrasi yUkselisin
baslayabilecegini (1522 Aralk 2011 seviyesi) fakat 1565
seviyesinin Uzerine c¢ikimasinin beklenmemesini belirtmistik. En
yUksek 1552 seviyesini gbren altin icin dun ise alimlann devami
halinde bu seviye Uzerine cikiimasini bekleyebiliriz demistik ki
FED'in aciklamalarn sonrasi bu seviyede asildi. Bulunulan seviyeler
ozellikle altin gibi hizh hareket edebilen kotasyonlarda dikkatli
olunmasi gereken bdlgeler. Orta — uzun vadeli géstergeler sats,
gun ici kisa vadeli sinyaller ise alim sinyalleri Urefiyor.

USDTRY

Merkez Bankasi'nin ek parasal sikilastirmaya gitmedigi 3. ginde
de parite, dUn yaphdi dizeltme sonrasi gelen alimlarla tekrar 1,83
Uzerine c¢ikfi. MB Baskani Basgi'nin yaphd konusmada, TL ile ilgili
olarak, gerekirse destek verecek araglan oldugunu belirtmesi ile
teknik seviyelerde gelen satis sonrasi 1,8134’e kadar sarkan parite
tekrar yUkselise gecti. USDTRY gUne 1,8288'dan baslarken, sabah
saatlerinde 1,8330 seviyesinden islem gorUyor. Sepet Kur
2,079'larda. Pariteye teknik acidan bakldiginda gin igerisinde
takip edilecek destek ve direnc seviyeleri sirasi ile 1,8280 ve
1,8368 olacaktir. YUkselisin devaminin beklenmesi icin 1,8250
Uzerinde gunlik kapanis yapilmasina devam edilmesi gerekiyor.
Parite ile ilgili olarak orta vade ve gUnlUk sinyallerin yukan yonlU
olmasina ragmen, RSl goéstergesinde 70 seviyesinin  Uzerine
ciklmasi agin alm bélgesini isaret ediyor. Dolayisi ile orta vade
pozisyon agacaklara kisa, gun  igerisindeki clkislar
degerlendirmek isteyen kisa vadeli pozisyon agcacak yatinmcilara
da stop-loss'lu uzun pozisyon &nerilebilir.



